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OZET: Wall Street endeksleri, ABD-israil ve iran arasinda devam eden catismalarla jeopolitik risklerin
yogunlagmasi ve kiiresel capta kritik 6nemde enerji Griinleri gegis noktasi olan Hiirmiiz Bogaz'ndaki
aksakliklarin etkisiyle diin teknoloji hisseleri onctiliiglinde %1'i asan disuslerle kapatti. ABD ve Avrupa
vadelileri bu sabah %1’e ulasan distsler kaydediyor. Asya tarafinda, Orta Dogu'da devam eden
gatismalar ve enerji tedarikine yonelik endiselerin etkisiyle satis baskisi artiyor. Asya tarafinda Giliney
Kore borsasindaki %12'yi agsan sert dusls Onciliginde, Japonya ve Hong Kong borsalarinda %3
seviyesinde duslsler gozleniyor. Orta Dogu'daki catismalarin kiresel ticareti olumsuz yonde
etkileyebilecedine ve enflasyonist baskilari yeniden artirabilecegine yonelik artan endiseler kiiresel risk
istahini azaltirken, Hirmiiz Bogaz'nin gegislere kapatiimasi sonrasi enerji tedarikine yonelik endigeler
de enerji fiyatlarini ylikseltmekte. Orta Dogu'daki gatismalar ve Hirmiz Bogazi'nin kapatiimasinin
etkisiyle petrol fiyatlarindaki yiikselis besinci gline tagindi. Diin 85 USD seviyesine ulasan Brent petrol,
Temmuz 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeyi gordu.

ABD Baskani Trump, Korfez'den gegen tiim deniz ticaretinin, 6zellikle de enerjinin, finansal giivenligi
igin gok makul bir bedelle siyasi risk sigortasi ve teminat saglanmasi talimati verdigini, gerekirse ABD
donanmasinin HUrmiiz Bogaz'ndan gegen tankerlere refakat etmeye baslayacagini belirtti. Dolar
endeksi ise diin %0,7 yikselisle 99,1 seviyesinden kapanirken, bu sabah yatay seyrediyor.

ABD’de subat ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi, 52,4ten 51,6'va gerileyerek
imalat sektdriinde son yedi ayin en yavas biylimesine isaret etti. Subat ayr ISM imalat sanayi
endeksi, 52,6'dan 52,4’e gerileyerek imalat sektoriinde bliyimenin hafif yavagladigina isaret etmekle
birlikte blylime bdlgesindeki seyrini ikinci aya tasidi.

Avrupa genelinde imalat PMI'lar, subatta 50 esik seviyesinin lzerinde biyime bdlgesinde
kaydedildi. En hizli biiyiime Ingiltere’de gézlendi.

Yurt iginde ise, Turkiye ekonomisi bagta 6zel tiiketim ve yatinm kaleminin destegiyle gegen yilin 4.
ceyreginde bir onceki yilin ayni déonemine goére (yillik bazda) %3,4 bilyiime ile piyasa
beklentisi olan %3,8'in kismen altinda bliylime gergeklestirdi. 2025 yili genelinde ise ekonomi, bir
onceki yila gore %3,6 oraninda bilyiime kaydetti ve bdylece Orta Vadeli Program’da
(OVP) 6ngoriilen %3,3 seviyesinin iizerinde bir bilyiime performansi kaydetti.

Subat ayinda TUFE, aylk bazda piyasa beklentisi olan %2,90 seviyesinin hafif lizerinde %?2,96
arttr. TUFE yillik bazda ise bir dnceki ay kaydedilen Kasim 2021’den bu yana en diisiik seviye olan
%30,65'ten %31,53 seviyesine yiikseldi, beklentiler ise yillk TUFE'nin %31,50 seviyesine
yikselmesi yoniindeydi.

Subat ayi Tiirkiye ISO imalat PMI verisi, imalat sektériinde uzun siiredir devam eden daralma
donglistinden gikis sinyalleri verdi. Tiirk imalat sanayi PMI verisi, subat ayinda 48,1'den 49,3 seviyesine
yikselerek son yirmi iki ayin en yliksek seviyesinde kaydedildi.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal
verecek olan subat ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat disi
endeksi takip edilecek. ABD'de Fed’in para politikasina yon verecek olan istihdam piyasasi
verilerinden subat ayi1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi verisi de izlenecek. Ayrica Fed'in 12
bolge baskanliklarindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej Kitap raporu
yayimlanacak. Avrupa tarafinda, subat ayr HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri takip
edilecek.

Yurt icinde ise, TUIiK tarafindan subat ayi mevsimsel etkilerden arindiriimis TUFE verileri
yayimlanacak. Ayrica TCMB tarafindan subat ay: reel efektif déviz kuru endeksi verisi
yayimlanacak.
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ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son gériiniimiine iliskin sinyal verecek olan subat ayi
S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat sanayi endeksi takip edildi.

o Subat ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi, 52,4'ten 51,6°'va gerileyerek imalat
sektoriinde biylimenin kismen yavasladigini géstermekle birlikte, son yedi ayin en yavas biiylimesine
isaret etti, 6ncl veri ise 51,2 seviyesindeydi. Firmalarin yeni siparisleri artmaya devam etti, ancak
Ureticiler yiiksek fiyatlar, glimriik vergileri ve olumsuz hava kosullarinin misteri talebini baskiladigini
belirtti. Ayrica firmalar, guimrik vergilerinin ve ABD'nin 6nemli ticaret ortaklarina karsi misillemesi
nedeniyle ihracatin sekizinci ayda da disiis gostermesiyle satislarin giderek daha gok i¢ pazara
bagiml hale geldigini kaydetti.

o Subat ay1 ISM imalat sanayi endeksi, firmalarin Uretim ve yeni siparislerindeki yavaslamanin
etkisiyle 52,6'dan 52,4’e gerileyerek imalat sekt6riinde biylimenin hafif yavasladigina isaret etmekle
birlikte blylme bdélgesindeki seyrini ikinci aya tasidi, beklentiler ise 51,5'e gerilemesi yoniindeydi.
Detaylara bakildiginda, firmalarin girdi fiyat endeksi birgok ithal mala uygulanan gimrik vergilerinin
etkisiyle 59'dan 70,5'e yiikselerek Haziran 2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi ve

maliyet baskilarinin yogunlastigina isaret etti.
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02.03.2026
BIST 100 Endeksi 13.346
TR 5 Yillik CDS Primi 240
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 37,15%

03.03.2026 Degisim
12.933 -3,1%
252 12 bps
37,71% 56 bps

10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 30,55% 30,87% 32 bps
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,48% 3,51% 3 bps
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,03% 4,06% 2bps

02.03.2026  03.03.2026
43,9618
51,0793

1,1613
99,1
5.089
82,0
81,40

Degisim
0,01%
-0,63%
-0,64%
0,68%
-4,38%
-8,23%
4,71%

USD/TL

EUR/TL

EUR/USD

Dolar Endeksi (DXY)
Altin (USD / Ons)

Giimiig (USD / Ons)
Brent Petrol (USD / Varil)

Diinya Borsalari 02.03.2026
NASDAQ

Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 600

Nikkei

Shenzhen CSI 300

Shanghai

Hang Seng

03.03.2026 Degisim
-1,02%
-0,83%
-0,94%
-3,08%
-3,06%
-1,54%
-1,43%
-1,12%

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)
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Avrupa tarafinda, subat ayi1 HCOB imalat sektorii nihai PMI verileri takip edildi. Avrupa genelinde imalat PMI'lar, subatta 50 esik seviyesinin izerinde biyiime
bélgesinde kaydedildi. Buna gére imalat PMI'lar subatta bir dnceki aya gére Fransa'da 51,2'den 50,1%e ve ingiltere’de 51,8'den 51,7ye gerileyerek imalat sektériinde
bliyimenin kismen yavasladidina isaret ederken, Almanya’da 49,1'den 50,9a ve Euro Bolgesi'nde ise 49,5ten 50,8'e yiikselerek imalat sektoriinin daralma
bolgesinden bilylime bélgesine gectigi gorulda.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan gegen yilin son ceyregine iligkin GSYH biiyiime verileri yayimlandi. Tiirkiye ekonomisi basta 6zel tiiketim ve yatirim
kaleminin destegiyle gegen yilin 4. gceyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére (yillik bazda) %3,4 biiyiime ile Bloomberg beklentisi olan %3,8'in kismen
altinda biiyiime gergeklestirdi, ayrica gegen yilin 2. geyredinde yillik bliyime %4,9'dan %4,7 seviyesine hafif asagi yonll revize edilirken, 3. ceyredinde ise %3,7'den
%3,8 seviyesine hafif yukari yonlu revize edildi. Bu kapsamda, dérdiincii geyrek biiyiime orani ile birlikte Tiirkiye ekonomisinin, son 22 geyrek boyunca (pandemi
donemi olan 2020 yilinin ikinci geyreginden bu yana) araliksiz olarak biiyiime sergiledigi goruldu.

e 2025 yih genelinde ise ekonomi, bir dnceki yila gore %3,6 oraninda bilyiime kaydetti ve boylece Orta Vadeli Program’da (OVP) 6ngdriilen
%3,3 seviyesinin iizerinde bir biiyiime performansi kaydetti.

o 4. ceyrekte mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise, geyreksel bazda (bir onceki ceyrege gore) %0,4 biiyiime kaydetti ve 3.
ceyrekteki biiyiimeye (%1) gére yavaslamaya isaret etti, bunun yaninda ceyreksel bazda %1,1 olan tarihsel biiyiimenin altinda gerceklesti. Ote yandan,
ceyreksel bazda birinci geyrek biiylimesi %0,8'den %0,7ye, ikinci geyrek biiyiimesi %1,6'dan %1,3'e ve lglincli geyrek biyimesi %1,1'den %1’e hafif asad yonli
revize edildi.

TUIK tarafindan subat ayi TUFE ve UFE verileri yayimlandi. Subat ayinda TUFE, aylik bazda Bloomberg beklentisi olan %2,90 seviyesinin hafif (izerinde
%2,96 artti (ocak ayinda %4,84 artm|§t|)_: TUFE yillik bazda ise bir dnceki ay kaydedilen Kasim 2021'den bu yana en diisiik seviye olan %30,65'ten %31,53
seviyesine yiikseldi, beklentiler ise yillik TUFE'nin %31,50 seviyesine yiikselmesi yoniindeydi.

e  Subat ay verisi incelendiginde ise aylik bazda Ramazan ayinin da etkisiyle *taze meyve ve sebzeler etkisiyle islenmemis gidalar ve diger islenmis gidalar
onciiligiinde islenmis gida fiyatlarinin etkisiyle gida iiriinlerindeki artislarin 6ne ciktigi* gorildii. Buna karsin enerji uriinleri fiyatlarinda
yavaslama kaydedildi, enerji ve gida disi mallar grubu fiyatlarinda on bir aylik yiikselis trendinin ardindan diislis gergeklestigi gorildi. Hizmet grubunda
ocak ayinda tek seferlik licret artiglarinin etkisi belirleyici olmustu, subat ayinda ise haberlesme hizmetleri harig diger tim alt kalemlerde yavaglama kaydedildigi
gobzlendi. Zamana bagh fiyat ayarlamalarinin sarkan etkileriyle birlikte subat ayr enflasyonun, son 10 yilin subat enflasyon ortalamalarinin tizerinde kaydedildigi
gorulda.

o Subat ayinda UFE, aylik bazda %2,67'den %2,43'e yavaslama kaydetti, bununla birlikte aylik UFE, 2024 ve 2025 yih ortalamasinin ve tarihsel ortalamanin
lizerinde gergeklesti (Aylik ortalamalar 2024'te %2,12, 2025'te %2,06 ve veri setinin uzandigi 2006 yilindan bu yana ortalama %1,58 artis gostermisti.) Bunun
yani sira aylik UFE, subat ayinda manset TUFE'nin hafif altinda kaydedilmis oldu. UFE'nin aylik ve yillik bazda TUFE'nin altinda kaydedilmesi, maliyet kaynakli
enflasyonist baskilarin hafifledigine isaret etmekte. Yillk bazda UFE ise, subat ayinda %27,17'den %?27,56 seviyesine yiikseldi ve 2025 yili
ortalamasinin iizerinde gergeklesti.

Subat ayi Tiirkiye iSO imalat PMI verisi, imalat sektdriinde uzun siiredir devam eden daralma déngiisiinden cikis sinyalleri verdi. Tiirk imalat sanayi PMI verisi,
subat ayinda 48,1'den 49,3 seviyesine ylkselerek son yirmi iki ayin en yliksek seviyesinde kaydedildi. Bunun yaninda yaklasik son iki yildir 50 seviyesindeki bliylime
esik degerinin altinda kalmayi siirdiirmekle birlikte, daralmanin kismen yavasladigina isaret etti.

e 2026 yil ilk geyregi itibariyla imalat sektoriinde talep kosullarinin istikrarl seyrettigi belirtilirken, son PMI verisi misteri taleplerinde iyilesme ve toparlanmaya isaret
etti. Detaylara bakildidinda, yeni siparislerde disiis devam etse de, dustis hizi son iki yilin en imli diizeyinde gergeklesti. Yeni siparisler tarafinda iyilesme gida
Urtinleri ve elektrikli ve elektronik drtnler ile sinirll kalirken, diger sektorlerde bozulma goriildi. Yeni siparislerde en belirgin zayiflama ise kara ve deniz tasitlan
sektoriinde gergeklesti. Yeni thracat siparisleri tarafinda ise en giiglii performansi yine elektrikli ve elektronik Griinler sekt6rii gdsterdi, bunun yaninda tekstil
sektori de yeni ihracat sipariglerinde iyilesme kaydeden diger bir nemli sektér oldu.

e  Yeni sipariglerdeki gliglenmeye bagh olarak imalat sektoriintin iiretim hacmindeki gerileme son 14 ayin en iliml dizeyine indi. Rapora gore subat ayinda
Uretimini artiran sektor sayisi besten ikiye distii. En glgli Gretim artisi yeni sipariglere benzer bir bigimde elektrikli ve elektronik Uriinlerde gergeklesti ve bu
sektorde Uretim artisi Haziran 2023'ten bu yana en giiglii seviyeye ulasti. Gida sektoriinde ise Uretim artisi hizlansa da nispeten iliml kaldi. Buna karsilik Gretimde
en belirgin diislis ana metal sanayinde gergeklesti ve bu sektérde yaklasik bir buguk yilin en sert daralmasi yasandi.

e Subat ayinda ihml talep gériinimii ve yeni sipariglerdeki artisin agirlikli etkisiyle istihdam sayisinda gérece olumlu bir tablo olustu. Istihdam artisi gériilen sektér
sayisl bese yiikselerek toplamin yarisina ulasti. Calisan sayisindaki artista elektrikli ve elektronik Uriinler ile kara ve deniz tagitlar sektdrleri 6ne gikarken, en
belirgin istihdam kaybinin giyim ve deri Uriinlerinde gergeklestigi goriildi. Diger taraftan girdi maliyetleri sektoriin genelinde keskin bir bigimde yiikselis kaydetti.
2026 yili ilk geyregi itibaryla enflasyonist baskilarin siirdiigii ve maliyet cephesindeki baskilarin imalat sektoriintin tamamina yayildigi gézlendi. En hizli maliyet
artisi elektrikli ve elektronik driinlerde goriliirken, en sinirl artis tekstil sektériinde kaydedildi. Nihai diriin fiyatlari da tiim sektorlerde yiikseldi; fiyat artislarinin
en belirgin oldugu alan agag ve kagit Griinleri sektori oldu.

Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son gériiniimiine iligkin sinyal verecek olan subat ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi TSI 17.45'te ve
ISM imalat disi endeksi TSI 18'de takip edilecek.

ABD'de Fed'in para politikasina yon verecek olan istihdam piyasasi verilerinden subat ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi verisi TSI 16.15'te
izlenecek. ADP istihdam verisi, ocak ayinda 6zel sektérde 22 bin kisilik ihmh ve beklentilerin (45 bin artig) altinda bir istihdam artigi ile is glici piyasasinda
kismi yavaslamaya isaret etmisti. Ozel sektdr istihdam artisinin subatta 42 bin kisi seviyesine yiikselmesi bekleniyor.

Ayrica Fed'in 12 bdlge baskanliklarindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej Kitap raporu TSI 22'de yayimlanacak. Raporda, ABD ekonomisine iliskin
gtincel degerlendirmeler ve gelecek doneme iliskin beklentiler takip edilecek.

Avrupa tarafinda, subat ayi HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri takip edilecek.

Yurt icinde ise, TSI 16'da TUIK tarafindan subat ay1 mevsimsel etkilerden arindiriimis TUFE verileri yayimlanacak. Ayrica TSI 14.30'da TCMB tarafindan
subat ayi reel efektif doviz kuru endeksi verisi yayimlanacak.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak(Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 GSYH Buyumesi (Ceyreklik, 4. Ceyrek) 0,4% 0,4% 1,0%
10:00 GSYH Buyumesi (Yillik, 4. Ceyrek) 3,4% 3,8% 3,8%
10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI (Subat) 49,3 48,1
Almanya 11:55 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 50,9 50,7 49,1
Fransa 11:50 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Subat) 50,1 49,9 51,2
Euro Bélgesi 12:00 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Subat) 50,8 50,8 49,5
ingiltere 12:30 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Subat) 51,7 52,0 51,8
ABD 17:45 imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Subat) 51,6 51,2 52,4
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Subat) 52,4 51,5 52,6

Tarkiye 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Subat) 2,96% 2,90% 4,84%

10:00 TUFE (Yillik Degisim, Subat) 31,53% 31,50% 30,65%

10:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Subat) 29,46% 29,90% 29,80%

10:00 UFE (Aylik Degisim, Subat) 2,43% 2,67%

10:00 UFE (Yillik Degisim, Subat) 27,56% 27,17%
Euro Bolgesi Sy 13:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Subat) 1,9% 1,7%

Tarkiye 14:30 Reel Efektif D6viz Kuru Endeksi (Subat) 102,17

Cin B 04:45 Caixin Hizmet Sektori PMI (Subat) 56,7 52,3
04:45 Caixin imalat Sektdrii PMI (Subat) 52,1 50,3

04:00 imalat Sektérii Resmi PMI (Subat) 49,0 49,3
04:00 imalat Digt Resmi PMI (Subat) 49,5 49,4
Almanya 11:55 Hizmet Sekt6ri PMI (Nihai Veri, Subat) 52,4
Fransa 11:50 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 48,4
12:00 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 51,6
12:30 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 54,0
17:45 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 52,7
18:00 ISM imalat Disi Endeksi (Subat) 53,8
16:15 ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Subat) 22
22:00 Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi
16:30 Yeni issizlik Maasi Basvurulan (Bin Kisi, 28 Subat)
18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Ocak) -0,7%

Euro Bolgesi

ingiltere
ABD

ABD

AR

Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Subat)

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Ocak) -5,0%

13:00 GSYH Buytimesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek) 1,3%

Euro Bolgesi
ABD

16:30 Tarim Digi istihdam (Bin Kisi, Subat) 60
16:30 issizlik Orani (Subat) 4,3%
16:30 Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, Subat) 3,7%

16:30 Perakende Satislar (Aylik Degisim, Ocak) -0,3%
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